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[1] Vlastné prijmy = vlastné dane + nedafiové prijmy

Zdovodnenie ratingu

Nérodny rating Trenc¢ianskeho samosprivneho kraja (TSK) na trovni Aa2.sk
a medzindrodny rating na Grovni Baa2 odrézaji niekolko faktorov, vrtane stabilizdcie
prevddzkovych prebytkov a rozpoctovych vysledkov (pred finan¢nymi operdciami).

Rating taktiez zohladriuje strnulost rozpoctu prameniacu z vysokej zdvislosti kraja od
vlddnych transferov a z nizkej flexibility prevddzkovych vydavkov, ¢o len zvy$uje tlak na uz
tak pomerne slabé prevddzkové prebytky, ktoré dévaju kraju len minimdlny priestor pre
financovanie jeho investi¢nych potrieb.

8. oktdbra 2013 agentira Moody’s zmenila vyhlad Trenc¢ianskeho samospravneho kraja
z negativneho na stabilny. Zmena vyhladu savisi so zmenou vyhladu ratingu Slovenske;j
republiky z negativneho na stabilny z 4. oktébra 2013.
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Silné stranky

Medzi silné stranky Trenlianskeho samosprdvneho kraja patri:
»  ZlepSené previdzkové prebytky.

»  Stabilizované vysledky rozpoctu (pred finanénymi operdciami).

Slabé stranky

Medzi slabé strdanky kraja patri:
»  Porovnatelne vysokd zadlzenost kraja.

»  Nizke hotovostné rezervy.

Ratingovy vyhlad

Ratingovy vyhlad je stabilny.

Co by mohlo zmenit rating - NAHOR

Zvysenie ratingu kraja by si vyzadovalo trvalé zlepsenie prevadzkovych a rozpoctovych vysledkov kraja
spolu s postupnym znizovanim dlhu.

Co by mohlo zmenit rating - NADOL

Znfienie ratingu Slovenskej republiky by pravdepodobne viedlo k zniZeniu ratingu kraja. Zhorsenie
prevadzkovych vysledkov, prehlbovanie rozpoltovych deficitov a silny ndrast zadlzenosti kraja
v strednodobom vyhlade by rovnako vytvorili tlak na zniZenie ratingu.

Posledné udalosti

V dosledku absencie politického konsenzu pri schvalovani rozpoétu TSK na rok 2013 je kraj od
zadiatku roka 2013 v rozpoctovom provizériu (dalej len provizérium). Provizérium limituje mesatné
vydavky kraja do maximdlnej vysky 1/12 celkovych vydavkov schvélenych v poslednej Giprave rozpoétu
na rok 2012. Ocakdvame, Ze rozpocet nebude schvéleny a pravoplatny pred novembrovymi krajskymi
volbami. I ked dany stav bezprostredne neohrozuje finan¢né zdravie kraja, pripominame, Ze silny
politicky konsenzus, ktory historicky podporoval rating, sa zhorsil a k jeho zlep$eniu pravdepodobne
nedojde pred ndstupom nového vedenia kraja na konci tohto roku.

Podrobné zd6évodnenie ratingu

Rating udeleny Trencdianskemu samosprdvnemu kraju je kombindciou zdkladného hodnotenia bonity
(Baseline Credit Assesment, BCA) subjektu a pravdepodobnosti podpory zo strany vlidy v z4dujme
predchddzania akdtneho nedostatku likvidity.
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Zakladné hodnotenie bonity (Baseline Credit Assessment, skr. BCA)
Hodnotenie BCA Trencianskeho samosprévneho kraja na Grovni baa3 odrdza nasledovné faktory:

Finan¢na vykonnost a profil zadlZenosti

V roku 2012 Trendiansky samospravny kraj zlepsil svoju prevadzkovi vykonnost. Hruby prevadzkovy
vysledok (HPV) dosiahol takmer 5 % prevddzkovych prijmov, v porovnani s dvojpercentnou troviiou
v predchddzajiicom roku. Pozitivne prevddzkové prebytky boli posilnené najmi dvojpercentnym
znizenim prevédzkovych vydavkov (najmi dotdcii na regiondlnu dopravu), zatial ¢o prevadzkové
prijmy zostali v medziro¢nom porovnani stabilné.

Prijem z podielovej dane (ktory je zdvisly vyhradne od dane z prijmov fyzickych os6b dalej len DPFO),
ktory tvori 39% prevddzkovych prijmov kraja, bol v roku 2012 takmer nemenny (medziro¢ny nérast
len 0 1 %) a v roku 2013 sa neocakédva jeho vyrazné posilnenie, najmi kvoli spomalujicemu sa
ekonomickému rastu. Sticasné vedenie kraja nepldnuje zvysit sadzby dane z motorovych vozidiel

a vzhladom na to, Ze prevddzkové vydavky kraja st viazané provizérnym rozpoctom (pozri sekciu
Posledné udalosti), verime, Ze sa prevddzkové prebytky TSK budd aspon v roku 2013 pohybovat
medzi 4 % az 5 % prevddzkovych prijmov.

Aj ked boli prevddzkové prebytky TSK v roku 2012 len mierne, investi¢né priority kraja predovsetkym
v oblasti projektov spolufinancovanych centrdlnou vldidou a EU vylepsili schopnost TSK
samofinancovat svoje kapitdlové vydavky. V roku 2012 dosiahli kapitdlové vydavky kraja 17 %
celkovych vydavkov, ¢o presahuje priemer krajskych samosprév na trovni 12 %. Napriek tomu takmer
60 % tychto vydavkov bolo pokrytych kapitdlovymi transfermi, ¢o predstavuje vyrazne vy$siu Groven
krytia, ako bol priemer v rokoch 2008 az 2011 na trovni 16 %. Rozpoctové provizérium neumoziiuje
vedeniu kraja schvalovat nové polozky investicii, ¢o ku koncu roka pravdepodobne prispeje k zniZeniu
kapitdlovych vydavkov kraja az na 11 % celkovych vydavkov. Do konca roka 2013 by mal TSK navyse
dostat refunddciu vlastnych prostriedkov vynalozenych na predfinancovanie projektov podporovanych
EU vo vyske 3 % celkovych prijmov. Preto ocakdvame, Ze v roku 2013 kraj dosiahne vyrovnany
rozpocet (pred finan¢nymi operdciami).

Likvidita Trencianskeho samosprévneho kraja je aj nadalej obmedzend, aj ked vdaka dobrej
predvidatelnosti prijmov a vydavkov bola zatial vzdy dostatujiica na krytie prevddzkovych potrieb
kraja. TSK preto nikdy nemusel vyuzit krdtkodobé tvery. Na konci roku 2012 dosiahli hotovostné
rezervy kraja 3 % prevddzkovych prijmov, ¢o je rovnakd droven ako v predchddzajicom roku.
Ocakédvany vyrovnany rozpocet (pred finan¢nymi operdciami) v roku 2013 moze potencidlne posilnit
hotovostné rezervy kraja na 4 % az 5 %.

Na konci roku 2012 bol celkovy priamy dlh kraja 58 miliénov euro, ¢o predstavovalo 51 %
prevddzkovych prijmov. Priamy dlh TSK bol v poslednych piatich rokoch relativne stabilny a
dosahoval priemernd troven 49 % prevddzkovych prijmov, ¢o viak presahuje priemernu zadlzenost
krajov na Slovensku (35 % prevddzkovych prijmov v roku 2012). Na zédklade projekcie priamej
zadlZenosti kraja v nasledujicich dvoch rokoch nepredpokladdme jej ndrast nad sticasné hodnoty.
Potreba spolufinancovania projektov dotovanych EU navyse klesd s postupnou finalizdciou
investi¢nych projektov alokovanych v programovacom obdobi EU na roky 2007 az 2013.
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TSK m4 priaznivd $trukedru dlhu. Viac nez 90 % dlhu pozostdva z troch postupne spldcanych
dlhodobych tverov. Zostatok dlhu tvori revolvingovy tver uréeny na predfinancovanie projektov
podporovanych EU. Tento tver by mal byt splateny do konca roka 2013 z kapitdlovych refundcif od
EU.

Po tom, ¢o kraj v roku 2011 refinancoval svoje ivery v Prima banke (byvala Dexia banka), jeho dlhovd
sluzba sa ustdlila na Grovni 4 % prevddzkovych prijmov a v nasledujicich rokoch by mala ostat
stabilnd. Aj ked dlhové bremeno kraja je zvlddnutelné, nizke prevadzkové prebytky podstatne
obmedzuji moznosti TSK nacerpat nové tvery.

Pripominame, ze TSK nemd Ziadny nepriamy dlh. Podla nd$ho ndzoru, vsak existuje isté riziko vo
forme zdvizkov troch krajskych nemocnic. Akumulovany ¢isty zdvizok (celkové zdvizky minus celkové
pohladévky a hotovost) nemocnic dosiahol v roku 2012 19 % prevddzkovych prijmov kraja z Grovne
14 % v roku 2011. Nemocnice TSK, ktoré st primdrne dotované z platieb z verejného zdravotného
poistenia, pokracuji v hromadenf strdt aj napriek $tdtnej finan¢nej pomoci v roku 2009 a niekolkym
oddlzeniam.

V roku 2012 TSK tymto nemocniciam poskytol investi¢né dotdcie na drovni len 1 % prevddzkovych
prijmov a podobné hodnoty sa oakdvaji aj v roku 2013. Vedenie kraja sa snazi maximélne vyuzit
eurépske dotdcie na financovanie investicii vo svojich nemocniciach, ktorych infrastruktira je
historicky zanedband. S prihliadnutim na fak, Ze kraj je zodpovedny za poskytovanie zdravotnickych
sluZieb na svojom tzemi, krajské nemocnice predstavuji vyznamna hrozbu pre krajsky rozpocet.
Stabilizicia finanénej situdcie krajskych nemocnic je podla nésho ndzoru bez fundamentdlnych zmien
v rozsahu poskytovanych sluzieb a v systéme ich financovania zo strany centrdlnej vlddy v najblizsich

rokoch nepravdepodobnd.

Faktory spravy a manazmentu

Vedenie a spréva kraja, ktord je uz druhé volebné obdobie pod vedenim MUDir. Pavla Sedlédcka, sa
vyznacuje pohotovym pristupom k finanénému vedeniu kraja, aj ked je obmedzované rigiditou
rozpo¢tu prameniacou z nizkej flexibility prevddzkovych vydavkov a vysokej zdvislosti od vlddnych
transferov. Prebiehajiice rozpoctové provizérium oslabuje nds pohlad na silnt politickti podporu
sucasného vedenia kraja. Vytvorenie novej koalicie po novembrovych volbdch a jej silnd politickd
zékladna budu rozhodujtce pri naSom budicom hodnoteni sprdvy a vedenia kraja.

Finan¢nd zodpovednost kraja je podporovand komplexnymi a transparentnymi finan¢énymi vykazmi,
ktoré st na ro¢nej bdze auditované nezdvislym auditorom bez vdznych zisteni.

Hospodarska zékladna

Trendiansky samosprdvny kraj, nachddzajici sa v zdpadnej casti Slovenska, je s viac ako

593 000 obyvatelov (2012) druhy najmensi kraj. Pocet obyvatelov sa kvoli emigrécii zniZuje, comu ani
pozitivny prirodzeny prirastok nedokdze zabranit.

Trendiansky kraj je v slovenskom kontexte relativne bohaty kraj. Podla redlneho HDP na obyvatela je
TSK $tvrty (z celkového poctu 6smich) s 88 percentami celoslovenského priemeru. Kraj mal historicky
velmi silnd priemyselnt zdkladriu, ktord sa vsak v priebehu transformécie ekonomiky oslabila.
Tradi¢né sektory ako tazké strojirenstvo, zbrojdrstvo a textilnd produkcia museli byt
re$trukturalizované, alebo kvéli nizkej konkurencieschopnosti zatvorené. Priemyselnd produkcia vak aj
nadalej tvori vyznamnu ¢ast zamestnanosti v kraji. Ostatné vyznamné odvetvia st velkoobchod,
maloobchod a stavebnictvo.
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Globélna finanénd kriza vyznamne oslabila pracovny trh v kraji. Na konci roku 2012 bola krajskd
miera nezamestnanosti na trovni 10,8 % znac¢ne pod troviiou 14 % zaznamenanej na celondrodne;j
trovni. V roku 2013 oc¢akdvame udrzanie miery nezamestnanosti na stcasnych hodnotich, kedze nizky
rast HDP ocakdvany v roku 2013 nebude stacit na vyraznejsie zotavenie pracovného trhu.

Moody’s poznamendva, ze prijmy kraja s priamo prepojené na krajské hospodarstvo len
prostrednictvom dane z motorovych vozidiel (11,4 % prevddzkovych prijmov v 2012). Dan sa
vztahuje na vozidld pouzivané na podnikatelské tcely, a preto je citlivd na ekonomicky cyklus. Bertic
do tvahy konzervativny predpoklad vynosov z tejto dane a jej solidny vyber aj pocas hospoddrskeho
prepadu, povazujeme pripadné riziko za mierne.

InStitucionalny ramec

Po robustnom medziro¢nom néraste krajskych prevadzkovych prijmov v roku 2011 (+6 %), dynamika
rastu prijmov zostala v roku 2012 takmer stagnujiica. Spomalujtci ekonomicky rast na arovni 2 %

v roku 2012 (2011 : 3 %) nebol schopny stimulovat zamestnanost na ndrodnej trovni a posilnit

tak vynosy z dane z prijmov fyzickych osob (DPFO), ktord je hlavnym prijmovym zdrojom rozpoctu
krajskych samosprdv na Slovensku. V désledku toho, zostali krajské rozpoéty aj v roku 2012 pod
tlakom.

Dalsie ekonomické spomalenie o¢akévané v roku 2013 spolu so zhor$ujicimi sa podmienkami na
pracovnom trhu pondknu len obmedzeny priestor pre zlepsenie vynosov z DPFO. Preto pokracujici
fiskalny tlak, ktorému Celia slovenské krajské rozpocty, sa zmierni len pomaly. Schopnost slovenskych
krajskych samosprdv odolat dal$iemu zhorSeniu previdzkovej vykonnosti aj napriek nizkemu rastu
prijmov a rigidnym rozpoétom ostdva i nadalej hlavnym faktorom determinujtcim ich ratingové
hodnotenie.

Hoci instituciondlny rimec slovenskych miestnych a regiondlnych samosprév preukdzal svoju stabilitu
a schopnost reagovat aj pocas zlozitej ekonomickej situdcie, obmedzené moznosti v oblasti kontroly
nad prevddzkovou ¢astou rozpoctu, ktoré pontka, zostdvaji jeho klucovym nedostatkom. Na strane
prijmov az 80 % prevddzkovych prijmov krajov pochddza od centrilnej vlddy vo forme podielovej dane
(dai z prijmu fyzickych os6b — stanovend a vyberand celo$tdtne) alebo transferov. Vlastné prijmy
krajov v podobe dane z motorovych vozidiel (13 % z prevddzkovych prijmov) a ostatnych nedatiovych
prijmov (7 %) predstavujt len minimdlnu moznost ¢erpania vynosov z lokdlnej ekonomiky.

Ani flexibilita na strane krajskych vydavkov nie je vyrazne vyssia, hlavné dve zlozky — mzdové vydavky
(35 % prevadzkovych prijmov v roku 2012) a transfery pre podniky a obyvatelstvo (43 %
prevddzkovych vydavkov v roku 2012) — st z velkej ¢asti nariadené vnutro$titnym privom a niektoré
programy st priamo dotované centrdlnou vlddou cez vy¢lenené transfery. Kapitdlové vydavky st
jedinou oblastou, v ktorej maju krajské samospravy flexibilitu (12 % celkovych vydavkov v roku
2012). Ich objem je vsak silno previazany s kapitdlovymi prijmami, a preto st kapitdlové vydavky
vysoko volatilné.

Agregovany ukazovatel priameho zadlZenia k prevddzkovym prijmom slovenskych regiondlnych
samosprdv v roku 2012 nardstol na 35 % z rovne 3 % v roku 2005. V poslednych troch rokoch bol
vSak ukazovatel relativnej zadlzenosti relativne stabilny. S ohladom na postupné dobichanie
investi¢ného obdobia medzi rokmi 2007 a2 2013 podporovaného prostriedkami z EU verime, %e sa
v roku 2013 zadlZenost krajskych samosprav dalej stabilizuje, s vyhliadkami mierneho znizovania
zadlZenosti v roku 2014.
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Posudenie mimoriadnej podpory

Moody’s odhaduje pravdepodobnost mimoriadnej podpory zo strany slovenskej vlddy za strednt. Berie
pri tom do tGvahy strednt droveri dohladu centralnej vlady.

Vysledky z tabulky zakladného hodnotenia bonity (BCA)

V pripade Trencianskeho kraja je BCA vygenerované maticou na Grovni baa2, blizko BCA baa3
prideleného ratingovym vyborom.

Maticou vygenerované BCA na trovni baa2 odrdza (1) skére individudlneho rizika na drovni 4 (pozri
nizsie) na stupnici od 1 do 9, kde 1 predstavuje najlepsiu relativnu Gverovi kvalitu a 9 najslabsiu; a (2)
systémové riziko na drovni A2, ktoré reflektuje rating $tdtu (A2 stabilny).

Tabulka BCA, ktord generuje predpokladané zékladné hodnotenie bonity na zéklade saboru
kvalitativnych a kvantitativnych averovych metrik, je ndstrojom pouzivanym ratingovym vyborom na
hodnotenie kvality Gverov regiondlnych a miestnych samosprév. Uverové metriky zaznamenané

v tabulke poskytujii dobru Statistickii mieru bonity jednotlivych subjektov, pricom vo v§eobecnosti
plati, Ze pri subjektoch s najlepsim hodnotenim BCA sa dd oc¢akdvat udelenie vyssicho ratingu.
Samozrejme, odhadované BCA vygenerované v tabulke nenahrddzaji vyrok ratingového vyboru
ohladom individudlnych zdkladnych hodnoteni bonity, ani nie st maticou na automatické priradenie
alebo zmenu tychto hodnoteni. Okrem toho st vysledky obmedzené v tom, Ze st orientované do
minulosti, pretoze pouzivaju historické tidaje, zatial ¢o nase hodnotenia st orientované na budiicnost
hodnoteného subjektu. Obmedzeny pocet premennych v tabulke navySe nemoéze plne zachyrtit $irku
a hibku nasej analyzy.

O ratingoch Moody's miestnej a regionalnej samospravy

Narodné a globalne ratingové stupnice

Narodné ratingové stupnice Moody’s (NRS) st vyjadrenim relativnej bonity emitentov a emisii
prislusnej krajiny, a tym umoziiuju tcastnikom trhu lepsie rozlisit relativne rizikd. NRS sa odlisuji od
globdlnej ratingovej stupnice v tom, Ze nie st navzdjom porovnatelné v celom spektre hodnotenych
subjektov agentiirou Moody’s. Ndrodné ratingy st navzdjom porovnatelné len v rdmci jednej krajiny.
NRS st ozna¢ované indexom ,,.nn“, ktory naznacuje prislusnost k relevantnej krajine, ako je to pri
indexe ,,.mx*“ pre Mexiko. Blizsie informdcie o pristupe Moody’s k ndrodnym ratingovym stupniciam

st zverejnené v publikacii ,,Mapping Moody’s National Scale Ratings to Global Scale Ratings®,

zverejnenej v okedbri 2012.

Globélna ratingovd stupnica Moody’s pre emitentov a emisie dovoluje investorom porovndvat bonitu
jednotlivych emitentov/emisii s ostatnymi na celom svete, a nie iba v rdmci jednej krajiny. Takisto
zahfna vsetky rizikd spojené s touto krajinou vrtane potencidlnej nestability ndrodnej ekonomiky.

Zéakladné hodnotenie bonity (BCA)

Zikladné hodnotenie bonity (Baseline credit assesment — BCA) zodpoved4 vlastnej finanénej sile dane;j
samospravy bez zohladnenia mimoriadnych dotdcii alebo transferov od podporujicej vlady (Stdtu).
Zmluvné vztahy a akékolvek pravidelné dota¢né vztahy so Stdtom st zohladnené v BCA, a preto ju
povazujeme za stcast hodnotenia vlastnej finan¢nej sily danej samosprdvy.
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Stupne BCA st vyjadrené v alfanumerickom formdte s malymi pismenami, ktoré sthlasia
s alfanumerickymi stupnami globdlnej ratingovej stupnice.

Mimoriadna podpora

Mimoriadna podpora sa definuje ako postup, ktory realizuje podporujtca vldda, aby zabranila
platobnej neschopnosti zo strany regiondlnej alebo miestnej samosprévy a moze nadobudat rozne
formy — od formalnych zdruk cez priamu finan¢nt podporu az po sprostredkovanie jednani s veritelmi,
ktoré by umoznili pristup k potrebnym finanénym prostriedkom. Mimoriadna podpora sa oznacuje
ako “nizka® (0 — 30 %), “strednd“ (31 — 50 %), “silnd“ (51 — 70 %), “vysokd“ (71 — 90 %) alebo
“velmi vysokd“ (91 — 100 %).

Faktory ratingu

Trenciansky samospravny kraj

Vaha Sub-
Zakladné uverové hodnotenie sub-  faktory Vaha
Bodovacia karta Body Hodnota faktorov spolu  faktora Spolu
Faktor 1: Ekonomicka zakladia
Regionalne HDP na obyvatela/celostatne HDP na obyvatela 7 90,51 70% 52 20% 1,04
Volatilita ekonomiky 1 30%
Faktor 2: Institucionalny ramec
Legislativa 5 50% 6,0 20% 1,20
Fiskalna flexibilita 7 50%
Faktor 3: Finan¢na vykonnost a profil zadlZzenosti
Hruby prevadzkovy vysledok/prevadzkové prijmy (%) 5 3,39 12,5% 2,5 30% 0,75
Urokové platby/prevadzkové prijmy (%) 1 0,99 12,5%
Likvidita 1 25%
Cisty priamy a nepriamy dlh/prevadzkové prijmy (%) 3 51,40 25%
Kratkodoby priamy dlh/priamy dlh (%) 3 13,90 25%
Faktor 4: Sprava a manaZment kraja
Sprava rizik a finan¢né riadenie 5 50 30% 1,50
Riadenie investicii a dlhu 5
Transparentnost a troven vykaznictva 1
Postidenie individuélneho rizika 4,49(4)
Postidenie systematického rizika A2
Navrhované zékladné uverové hodnotenie baa2
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Priloha | - Finanéné ukazovatele

Trenciansky samospravny kraj

2008 2009 2010 201 2012
vmiliénoch EUR Skut. % Skut. % Skut. % Skut. % Skut. %
Finan¢né ukazovatele
Prijmy celkové [1] 108,633 114,355 109,915 116,529 126,214
Vydavky celkové [2] 121,209 131,244 118,511 120,424 130,137
Beiné prijmy
Darové prijmy 55,353 52,3 57,196 50,5 49,026 45,7 56,164 49,8 57122 50,6

DPFO 47,331 44,8 44,600 39,4 36,818 34,3 43,576 387 44,204 39,2
Dan z motorovych vozidiel 8,022 7,6 12,596 11,1 12,207 11,4 12,588 1,2 12,918 11,4
Prijaté bezné transfery a dotacie 44,430 42,0 49,212 43,5 51,428 47,9 49,086 43,6 47,386 42,0
Ostatné 5,963 5,6 6,772 6,0 6,940 6,5 7,421 6,6 8,397 7,4
Prevddzkové prijmy spolu 105,746 100,0 113,180 700,0 107,393 100,0 112,671 100,0 112,905 100,0
Beiné vydavky
Mzdové a ostatné osobné vydavky 2,134 2,1 2,539 2,3 2,680 2,5 2,874 2,6 2,947 2,7
Vydavky na tovary a sluzby 4,005 3,9 4,574 4,2 4,513 4,2 3,886 3,5 4,006 3,7
Poskytnuté bezné dotacie a transfery 96,715 93,4 99,861 92,4 98,876 92,8 102,622 93,0 99,245 92,2
Splatky urokov 0,712 0,7 1,109 1,0 0,520 0,5 0,907 0,8 1,405 13
Ostatné 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0
Prevadzkové vydavky spolu 103,565 1700,0 108,082 100,0 106,588 100,0 110,288 1700,0 107,602 100,0
Primarny prevadzkovy vysledok [3] 2,893 6,207 1,325 3,290 6,708
Hruby prevadzkovy vysledok [4] 2,181 5,098 0,805 2,383 5,303
Cisty prevadzkovy vysledok [5] -2,077 3,870 -0,423 -48,263 2,635
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Trenciansky samospravny kraj

2008 2009 2010 201 2012
vmiliénoch EUR Skut. % Skut. % Skut. % Skut. % Skut. %
Kapitalové prijmy
Predaj majetku 1520 52,7 0,754 64,2 0,114 4,5 0,295 7,6 0,181 14
Predaj majetkovych prav a podielov 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0
Prijaté investi¢né dotécie 1,367 47,3 0,421 358 2,408 955 3,439 8917 12,929 97,1
Splatky poskytnutych pézitiek a ostatné 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,125 32 0,057 0,4
Kapitalové prijmy spolu 2,887 100,0 1,175 100,0 2,522 100,0 3,858 100,0 13,309 1700,0
Kapitalové vydavky
Investicie 10,805 67,2 18,473 79,8 8,506 71,3 7,010 692 19,183 85,1
Nakup majetkovych prav a podielov 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0
Poskytnuté kapitalové dotacie a transfery 6,839 38,8 4,689 20,2 3,417 287 2,901 286 3,182 14,1
Ostatné 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,224 2,2 0,170 0,8
Kapitalové vydavky spolu 17,644 100,0 23,162 100,0 11,923 1700,0 10,136 100,0 22,535 100,0
Vysledok kapitélového rozpoctu -14,757 -21,987 -9,401 -6,278 -9,226
Finanény Deficit/Prebytok [6] -12,576 -16,889 -8,596 -3,895 -3,923
Ukazovatele zadlZzenosti
Vyvoj zadlzenosti
Prijaté Uvery a pozicky 45,603 0,000 0,000 54,735 6,018
Splatky istiny 4,258 1,228 1,228 50,645 2,668
Zmena zadlzenia 41,345 -1,228 -1,228 4,089 3,350
Celkovy vysledok hospodarenia 28,769 -18,117 -9,824 0,194 -0,573
Celkova vyska dlhu
Priamy dlh 53,102 100,0 51,873 100,0 50,645 100,0 54,735 100,0 58,085 100,0

kratkodoby 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0
dlhodoby 53,102 100,0 51,873 100,0 50,645 10,0 54,735 100,0 58,085 100,0
Zaruky 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0
z toho samofinancovatelné subjekty 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0
Dlh dcérskych spolo¢nosti 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0
z toho samofinancovatelné subjekty 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0 0,000 0,0
Celkovy priamy a nepriamy dlh 53,102 700,0 51,873 1700,0 50,645 700,0 54,735 100,0 58,085 700,0
Cisty priamy a nepriamy dlh 53,102 700,0 51,873 1700,0 50,645 700,0 54,735 100,0 58,085 700,0
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Trenciansky samospravny kraj

2008 2009 2010 201 2012

Skut. Skut. Skut. Skut. Skut.
Zakladné ukazovatele
Celkovy rozpocet
Miera rastu celkovych prijmov [1] (%) 73 53 -3,9 6,0 8,3
Miera rastu celkovych vydavkov [2] (%) 14,1 8,3 -9,7 1,6 8,1
Celkové prijmy na obyvatela (v tis. EUR) 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Celkové vydavky na obyvatela (v tis. EUR) 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Celkové darnové prijmy/celkové prijmy (%) 51,0 50,0 44,6 48,2 45,3
Celkové prijaté dotacie/celkové prijmy (%) 91,9 93,1 91,4 90,3 82,8
Celkové poskytnuté dotacie/celkové vydavky (%) 85,4 79,7 86,3 87,6 78,7
Finan¢ny deficit/prebytok ako % celkovych prijmov (%) -11,6 -14,8 -7,8 -3,3 -3,1
Prevddzkovy rozpocet
Prevadzkové prijmy/celkové prijmy (%) 97,3 99,0 97,7 96,7 89,5
Prevadzkové vydavky/celkové vydavky (%) 85,4 82,4 89,9 91,6 82,7
Celkové danové prijmy/prevadzkové prijmy (%) 52,3 50,5 457 49,8 50,6
Prijaté bezné dotacie/prevadzkové prijmy (%) 94,4 94,0 93,5 93,4 92,6
Poplatky/prevadzkové prijmy (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Poskytnuté bezné dotacie/prevadzkové vydavky (%) 93,4 92,4 92,8 93,0 92,2
Prevadzkovy vysledok bez dlhovej sluzby/prevadzkové prijmy (%) 2,7 5,5 1,2 2,9 5,9
Hruby prevadzkovy vysledok/prevadzkové prijmy (%) 2,1 4,5 0,7 2,1 4,7
Cisty prevadzkovy vysledok/prevadzkové prijmy (%) -2,0 3,4 -0,4 -42,8 2,3
Kapitalovy rozpocet
Kapitalové prijmy/celkové prijmy (%) 2,7 1,0 2,3 3,3 10,5
Kapitalové vydavky/celkové vydavky (%) 14,6 17,6 10,1 8,4 17,3
Prijaté kapitalové dotacie/ kapitalové prijmy (%) 47,3 35,8 95,5 89,1 97,1
Cisty prevadzkovy vysledok/kapitalové vydavky (%) -11,8 16,7 -3,5 -476,2 1,7
Zadlzenost
Miera rastu celkového dlhu (%) 351,7 -2,3 -2,4 8,1 6,1
Celkovy dlh na obyvatela (tis. EUR) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Celkovy dlh/prevadzkové prijmy (%) 50,2 45,8 47,2 48,6 51,4
Celkovy dlh/hruby prevadzkovy vysledok (v rokoch) 24,3 10,2 62,9 23,0 11,0
Miera rastu dlhu (%) 351,7 -2,3 -2,4 8,1 6,1
Dlh na obyvatela (tis. EUR) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Dlh/celkové prijmy (%) 48,9 45,4 46,1 47,0 46,0
Dlh/hruby prevadzkovy vysledok (v rokoch) 24,3 10,2 62,9 23,0 11,0
Kratkodoby dlh/dlh (%) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Miera rastu splatok trokov (%) 66,3 55,9 -53,1 74,5 54,9
Splatky drokov/prevadzkové prijmy (%) 0,7 1,0 0,5 0,8 1,2
Miera rastu dlhovej sluzby (%) 249,2 -53,0 -25,2 28488 -92,1
Dlhové sluzba/prevadzkové prijmy (%) 4,7 2,1 1,6 45,8 3,6
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Trenciansky samospravny kraj

2008 2009 2010 201 2012
Skut. Skut. Skut. Skut. Skut.
Prijaté uvery/celkovy dlh (%) 85,9 0,0 0,0 100,0 10,4
Prijaté dvery/dlhova sluzba (%) 1071,0 0,0 0,0 108,1 225,6
Prijaté uvery/kapitalové vydavky (%) 258,5 0,0 0,0 540,0 26,7
Splatky istiny/hruby prevadzkovy vysledok (%) 195,2 24,1 152,6 2125,6 50,3

[1] Bez prijatych dverov

[2] Bez splatok istiny

[3] Pred splatkami istiny a trokov

[4] Po splatkach trokov a pred splatkami istiny

[5] Po splatkach istiny a Grokov

[6] Finan¢ny deficit/prebytok pred zmenou zadlZenia

[7] Iné formy dlhu (lizing, PPP projekty, dlhodobé zavézky...)
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Suvisiace dokumenty spolo¢nosti Moody's

Metodologie:

»  Regional and Local Governments, janudr 2013 (14

Spravu je mozné otvorit kliknutim na prislusny odkaz. V3etky informdcie su aktualne k ddtumu publikovania prislusnej spravy,
pricom dostupna moze byt aktudlnejsia verzia. Nie v3etci klienti maju pristup k vSetkym spravam.
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© 2013 Moody's Investors Service, Inc. a/alebo jej poskytovatelia licencii a sesterské spolo¢nosti (spolo¢ne ,MOODY'S"). V3etky
prava vyhradené.

UVEROVE RATINGY PREDSTAVUJU AKTUALNY NAZOR SPOLOCNOSTI MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. (,MIS") NA
RELATIVNU MIERU BUDUCICH UVEROVYCH RIZiK SUBJEKTOV, NA UVEROVE ZAVAZKY ALEBO DLHY A DLHOVE CENNE
PAPIERE AKTUALNE PLATNE V DANOM CASE. UVEROVE RATINGY MOODY'S A NAZORY PREZENTOVANE V
ANALYTICKYCH PUBLIKACIACH VYDAVANYCH MOODY'S ("PUBLIKACIE MOODY'S") MOZU OBSAHOVAT AKTUALNE
STANOVISKO MOODY'S TYKAJUCE SA RELATIVNEHO UVEROVEHO RIZIKA JEDNOTLIVYCH SUBJEKTOV, ICH
UVEROVYCH ZAVAZKOV €I DLHOV A DLHOVYCH CENNYCH PAPIEROV. MOODY'S DEFINUJE UVEROVE RIZIKO AKO
RIZIKO, ZE DANY SUBJEKT NESPLNi SVOJE ZMLUVNE, FINANCNE ZAVAZKY V LEHOTE SPLATNOSTI, VRATANE ODHADU
FINANCNYCH STRAT V PRIPADE PORUSENIA ("DEFAULTU"). UVEROVE RATINGY SA NETYKAJU ZIADNYCH DALSICH
RIZIK, VRATANE, NIE VSAK LEN: RIZIKA NEDOSTATOCNE]J LIKVIDITY, RIZIKA POKLESU TRHOVE] HODNOTY ALEBO
VOLATILITY CIEN. UVEROVE RATINGY A NAZORY MOODY'S ZVEREJNENE V PUBLIKACIACH MOODY'S NEPREDSTAVUJU
VYPOVEDE O FAKTICKOM SUCASNOM ALEBO HISTORICKOM STAVE. UVEROVE RATINGY ANI NAZORY V
PUBLIKACIACH MOODY'S NEPREDSTAVUJU INVESTICNE ALEBO FINANCNE ODPORUCANIE, ANI ICH NIE JE MOZNE
CHAPAT AKO ODPORUCANIA NAKUPU, PREDAJU ALEBO DRZANIU KONKRETNYCH CENNYCH PAPIEROV. UVEROVE
RATINGY MOODY'S ANI PUBLIKACIE MOODY'S NEKOMENTUJU A NEHODNOTIA VHODNOST AKEJKOLVEK INVESTICIE
PRE KONKRETNEHO INVESTORA. UVEROVE RATINGY MOODY'S A NAZORY ZVEREJNOVANE V PUBLIKACIACH
MOODY'S VYCHADZAJU PREDPOKLADU, ZE KAZDY INVESTOR SI SAM PRESKUMA A OHODNOTI{ KAZDY Z CENNYCH
PAPIEROV, O KTORYCH KUPE, DRZANIi ALEBO PREDAJI UVAZUJE.

VSETKY TU UVEDENE INFORMACIE SU CHRANENE ZAKONOM, VRATANE, NIE VSAK LEN, AUTORSKEHO PRAVA, A ZIADNA Z
TYCHTO INFORMACII NESMIE BYT KOPIROVANA ALEBO INAK REPRODUKOVANA, PREFORMULOVANA, DALE] ODOVZDAVANA,
PRENASANA, ROZSIROVANA, DISTRIBUOVANA ALEBO DALE) PREDAVANA ALEBO UKLADANA PRE DALSIE POUZITIE K
AKEMUKOLVEK TAKEMUTO UCELU, AKO CELOK ALEBO AKO CAST, V AKEJKOLVEK PODOBE CI AKYMKOLVEK SPOSOBOM
ALEBO PROSTRIEDKAMI, AKOUKOLVEK OSOBOU BEZ PREDCHADZAJUCEHO PISOMNEHO SUHLASU SPOLOCNOSTI MOODY'S.

V3etky tu uvedené informacie spolo¢nost MOODY'S ziskala zo zdrojov, ktoré povazuje za presné a spolahlivé. Vzhladom k moznosti
ludskej alebo mechanickej chyby, ako aj inych faktorov, sa viak vetky tu uvedené informacie poskytujti ,TAK, AKO SU" bez zaruky
akéhokolvek druhu. MOODY'S poutziva vietky nastroje a prostriedky nevyhnutné pre to, aby informacie sliziace ako podklad pre
udelenie ratingu boli dostato¢ne kvalitné a pochadzali z overenych zdrojov povazovanych za spolahlivé vratane, pokial je to mozné a
Ucelné, nezavislych zdrojov tretich stran. MOODY'S v3ak nie je auditorom, a preto nemoéze nezavisle overit ¢i prekontrolovat kazdu
informaciu ziskanu v priebehu ratingového procesu. Spolo¢nost MOODY'S sa zrieka akejkolvek buducej zodpovednosti voci
akejkolvek osobe alebo subjektu za (a) akukolvek stratu alebo $kodu Uplne alebo &iastocne spdsobenu akoukolvek chybou,
vyplyvajlce z akejkolvek chyby alebo suvisiace s akoukolvek chybou (¢i uz z nedbanlivosti alebo inou) alebo inou sdvisiacou
okolnostou alebo nepredvidanou udalostou, ¢i uz tieto okolnosti boli pod kontrolou alebo mimo kontrolu spolo¢nosti MOODY'S,
vratane akychkolvek jej riaditelov, vedtcich, zamestnancov alebo oséb za ru jednajucich, a to v suvislosti so zaobstaravanim,
zbieranim, zostavovanim, analyzou, interpretaciou, komunikaciou, publikaciou alebo poskytovanim akychkolvek takychto informacif
alebo za (b) akékolvek priame, nepriame, osobitné, nasledné, nahodné 3kody alebo regresné nahrady akejkolvek povahy (okrem
iného vratane uslych ziskov), a to aj v pripade, ked bude spolo¢nost MOODY'S vopred informovana o moznosti vzniku takychto 3kéd,
vyplyvajucich z pouzitia alebo nemoznosti pouzitia takychto informacii. Akékolvek pripadné ratingy, spravy, finan¢né analyzy,
prognozy a iné pozorovania, ktoré su sticastou tu uvedenych informacii, sa interpretuju a musia interpretovat iba ako vyslovenie
nazoru a nie kontatovanie faktu alebo ako odporuc¢anie nakupu, predaja alebo drzania akychkolvek cennych papierov. Kazdy
pouzivatel si musi vykonat svoju vlastnt analyzu a ohodnotit kazdy cenného papier, o ktorého kipe, drzani alebo predaji uvazuje.

POKIAL IDE O TU POPISOVANE RATINGY MOODY'S ALEBO INE NAZORY CI INFORMACIE POSKYTNUTE MOODY'S,
SPOLOCNOST MOODY'S NEPOSKYTUJE V ZIADNE) PODOBE A ZIADNYM SPOSOBOM ZIADNU ZARUKU, VYSLOVNU ALEBO
MLCKY PREDPOKLADANU, TYKAJUCU SA PRESNOSTI, AKTUALNOSTI, UPLNOSTI, OBCHODOVATEINOSTI ALEBO VHODNOSTI K
AKEMUKOLVEK KONKRETNEMU UCELU V AKEJKOLVEK FORME ALEBO .

MIS, tverova ratingova agentura v tiplnom vlastnictve spolo¢nosti Moody's Corporation (,MCO"), tymto oznamuje, Ze véa¢3ina
hodnotenych emitentov dlhovych cennych papierov (vratane korporatnych a komunalnych obligacii, dlhopisov, dlhovych Gpisov a
obchodovatelnych zmeniek) a prioritnych Géastnickych cennych papierov e3te pred udelenim akéhokolvek ratingu sthlasila s tym, ze
spolo¢nosti MIS zaplati za jej hodnotenie a ratingové sluzby, ktoré poskytuje, poplatky v rozmedzi od 1 500 USD do priblizne 2 500
000 USD. Spolo¢nosti MCO a MIS zéroven uplatiuju a dodrziavaju politiku a postupy, ktoré maju zarucit nezavislost ratingov a
ratingovych procesov spolo¢nosti MIS. Informacie tykajuce sa urcitych prepojeni, ktoré moézu existovat medzi riaditelmi spolo¢nosti
MCO a hodnotenymi subjektmi a medzi subjektmi, ktoré majui ratingy od spolo¢nosti MIS a sti¢asne Komisii pre cenné papiere a
burzové operacie (SEC) verejne oznamili majetkovu G¢ast v spolognosti MCO vy33iu nez 5 %, sa kazdoro¢ne zverejiiuju na adrese
www.moodys.com v ¢asti ,Vztahy s akcionarmi — Sprava a riadenie — Prepojenie riaditelov a akcionarov" (Shareholder Relations —
Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy).

Plati len pre Australiu: Akékolvek publikovanie tohto dokumentu v Australii sa uskuto¢riuje v stlade s licenciou australskych
finan¢nych sluzieb pobocky MOODY'S, a to Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 a/alebo
Moody’s Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (podla potreby). Tento dokument by mal byt predkladany
vyhradne ,institucionalnym klientom* v zmysle oddielu 761G Zakona o korporaciach z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Tym,
ze k tomuto dokumentu pristupujete z Australie, potvrdzujete spolo¢nosti MOODY'S, Ze ste "institucionalnym klientom" alebo jeho
zastupcom, a Ze ani Vy osobne, ani spolo¢nost, ktort zastupujete, priamo ¢i nepriamo nerozsiruje tento dokument alebo jeho obsah
Jretailovym klientom* v zmysle odseku 761G Zakona o korporaciach z roku 2001 (Corporations Act of 2001). Uverové ratingy
udelované Moody's predstavujui nazorom na tverovu doveryhodnost emitenta a bonitu jeho dlhovych zavazkov a nehodnotia bonitu

D 1 b/ jeho kmenovych akcii alebo cennych papierov dostupnych drobnym investorom. Pre drobného investora by mohlo byt nebezpe¢né
OODY S urobit akékolvek investi¢né rozhodnutie na zaklade udeleného Uverového ratingu Moody's. V pripade akychkolvek pochybnosti
INVESTORS SERVICE kontaktujte Vasho finan¢ného alebo iného odborného poradcu.
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